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新興国は良好な⼈⼝動態や需要動向を背

景に、世界の経済成⻑を⻑期的に牽引す

ることが⾒込まれます。

アジアなどの地域では国ごとに状況が大

きく異なるため、各国の動向を⼗分に理

解する必要があります。

FRBの⾦融緩和や新興国のインフレ緩和

が新興国資産を一段と下支えするとみら

れます。

新興国は先進国を大きくリードし、世界の経済成⻑をけん引

する可能性があります。特にアジア地域は、中産階級の増加

や、生活水準の向上、旺盛な個人消費、輸出の余⼒が⽬を引

きます。とはいえ、新興国の状況は国ごとに⼤きく異なり、

インドやインドネシアなどの国は構造的かつ⻑期的な観点か

ら魅⼒があります。また中国は先頃、政策支援を実施する意

向を明らかにしました。しかし、当社では財政政策について

さらなる詳細が明らかになるまで静観する方針です。⾦融政

策については、ほとんどの新興国でインフレが抑制されてお

り、慎重な中央銀⾏の多くが国ごとのニーズに応じて⾦融緩

和を開始しています。⽶国⼤統領選や地政学的要因によりボ

ラティリティが短期的に高まる可能性があるものの、全体的

に、新興国市場には引き続き、⻑期的なリターンを⽣み出す

魅⼒的な投資機会があります。

存在感を増す新興国

“個⼈消費や輸出、国ごとの⼤幅なばらつきにより⼒強い経済成⻑が主導されて

いることから、新興国が世界経済に果たす役割は今後も増すばかりだと思われま

す。こうした状況を背景に、⻑期的な投資機会が⽣まれる可能性があります。”

アジア株式市場に投資機会

インドネシア、インド、韓国などの国は人口動態や経済成

⻑が良好であり、したがって同地域には投資機会が豊富に

あります。

マルチアセット

マルチアセット戦略を活⽤することで、幅広い資産クラス

に投資して安定感を高めるとともに、FRBの利下げが追い

⾵となり得る新興国債券などの分野で⾼い利回りを狙うこ

とができます。

（2024年10月14⽇〜10月18日）
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出所：アムンディ‧インベストメント‧インスティ
テュート（2024年10月14日現在）。2024年以降のGDP
成⻑率は予測。
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出所：ブルームバーグ（2024年10月18日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。

企業の決算発表に対する反応は今のところ冷ややかであり、株式市場は高

安まちまちとなりました。また市場では、中国による消費拡⼤策の効⼒が

疑問視されています。コモディティ市場では、イスラエルから石油施設へ

の攻撃を控える⽅針が⽰されたことで供給懸念が緩和し、原油価格が下落

しました。

10月23日 10月24日 10月25日
カナダ中銀政策⾦

利、FRBベージュ

ブック

ユーロ圏PMI、日本PMI、

韓国GDP

ECB期待インフレ率、

米国耐久財受注

米小売売上高、個人消費の堅調さ示す

9月の米国の小売売上高は前月比+0.4%となり、伸びが

加速しました。また、⾃動⾞とガソリンを除くコア⼩

売売上高の伸びも上昇しました。こうした状況からは、

個人消費の堅調さが第3四半期の強⼒な成⻑エンジン

となった可能性が高いことがうかがえます。

インフレ後退を受けてECBが予想通りに利下げを実施

欧州中央銀⾏（ECB）は⾦融緩和路線を堅持しており、

直近10⽉の⾦融政策決定会合で0.25%の利下げを決定

しました。ECBはインフレに対して改めてデータ次第

のアプローチを強調しました。インフレ率が低下基調

にあることが、ECBの利下げの背景にあると当社では

みています。ユーロ圏の9⽉のインフレ率は速報値か

ら小幅に下方修正されました。

中国の経済指標が景気鈍化を示唆

中国の第3四半期の国内総生産（GDP）は前年同期⽐

+4.6%と伸びが減速し、景気の減速基調が裏付けられ

ました。9月は、小売売上高が改善したことから明ら

かなように内需が回復したものの、輸出の伸びは低迷

しました。中国政府は政策支援を表明しましたが、同

措置が経済に与える最終的な効果は具体的な内容や実

施のタイミングに左右されると思われます。当社では

引き続き状況を注視する方針です。

原油
米ドル/バレル

⾦（ゴールド）
米ドル/オンス

ユーロ/
米ドル

米ドル/
日本円

英ポンド/
米ドル

米ドル/
⼈⺠元

EURIBOR
3ヵ月

T-Bill
3ヵ月

世界

米国

欧州

日本

新興国

グローバル総合

欧州総合

新興国

コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2024年10月18日現在）
直近1週間の変化を示したもの。補足情報については最終ページをご覧ください。
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出所：ブルームバーグ（2024年10月18日現在）
各指標の補足情報については最終ページをご覧ください。



当資料は、アムンディ‧インベストメント‧インスティテュートが⼀般‧参考情報の提供を⽬的として作成した資料を、
アムンディ‧ジャパン（以下、弊社）が⼀部翻訳したものです。当資料は、当資料に含まれるいかなる⾦融商品の販売
や媒介を意図、または購⼊‧売却の勧誘を⽬的としたものではありません。当資料は法令に基づく開⽰資料ではありま
せん。当資料中に記載したアムンディ‧インベストメント‧インスティテュートの⾒通し、予測、予想意⾒等（以下、
⾒通し等）は、当資料作成⽇現在のものであり、今後予告なしに変更されることがあります。また、⾒通し等や過去の
運⽤実績を含むいかなる内容も、将来の投資収益等を⽰唆または保証するものではありません。当資料は、信頼できる
と考えられる情報に基づき作成しておりますが、情報の正確性、完全性について保証するものではありません。当資料
に記載されている内容は、全て当資料作成⽇以前のものであり、今後予告なしに変更される可能性があります。当資料
に含まれる情報から生じるいかなる責務（直接的、間接的を問わず）を負うものではありません。弊社の許可なく、当
資料を複製または再配布することはできません。当資料中に引⽤した各インデックス（指数）の著作権‧知的財産権及
びその他⼀切の権利は、各インデックスの算出元に帰属します。また各インデックスの算出元は、インデックスの内容
を変更する権利及び発表を停⽌する権利を有しています。

商号等：アムンディ‧ジャパン株式会社（⾦融商品取引業者） 関東財務局⻑（⾦商）第350号
加入協会：一般社団法人 投資信託協会、一般社団法人 日本投資顧問業協会、日本証券業協会、一般社団法人 第二
種⾦融商品取引業協会

アムンディ‧インベストメント‧インスティテュート

ウィークリー‧マーケット‧ダイレクション

（3963702）

備考

ページ2

株式‧債券市場（チャート）

出所：ブルームバーグ。各市場の指標として次の指数を使

用しています。世界株=MSCIオール‧カントリー‧ワール

ド‧インデックス（米ドルベース）、米国株=S&P 500（米

ドルベース）、欧州株=欧州ストックス600（ユーロベー

ス）、日本株=TOPIX（円ベース）、新興国株=MSCI新興国

（米ドルベース）、グローバル総合=ブルームバーグ‧グ

ローバル総合（米ドルベース）、欧州総合=ブルームバー

グ欧州総合（ユーロベース）、新興国債券=JPモルガン

EMBI グローバル‧ダイバーシファイド（米ドルベース）

すべての指数はスポット価格で計算されており、⼿数料お

よび税⾦控除前の数値となっています。

国債利回り（テーブル）、コモディティ、為替、短期⾦利

出所：ブルームバーグ（2024年10月18日現在）。チャー

トではグローバル債券はブルームバーグ‧グローバル総合

債券インデックス、グローバル株式はMSCIワールド（両指

数とも現地通貨ベース）で示されています。

*分散投資は利益を保証するものでも、損失を防止するも

のでもありません。
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